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JASAMARGA

Indonesia Highway Corp.

LAPORAN
PUBLIC EXPOSE 2015
PT JASA MARGA (PERSERO) Tbk.
DALAM ACARA
INVESTOR SUMMIT & CAPITAL MARKET EXPO 2015

Hari/Tanggal . Rabu, 11 November 2015

Waktu . 14:15-15:15 WIB

Tempat . Ruang Seminar |, Gedung Bursa Efek Indonesia Tower I,
Jakarta

SESI PRESENTASI

Presentasi disampaikan oleh Direktur Keuangan Reynaldi Hermansjah didampingi
oleh Corporate Secretary Mohammad Sofyan dan AVP Investor Relations Rudi
Kurniadi. Pada kesempatan tersebut dipaparkan tentang laporan kegiatan dan
perkembangan PT Jasa Marga (Persero) Tbk. sampai dengan Triwulan Il tahun

2015.

Dalam presentasinya Direktur Keuangan menjelaskan bahwa Jasa Marga saat ini
sedang melakukan ekspansi yang cukup besar. Dengan adanya 13 proyek baru
yang diharapkan dapat beroperasi seluruhnya pada tahun 2017-2018, 13 proyek
baru tersebut, tersebar di Pulau Sumatera, Jawa tengah dan Bali. Untuk membangun
13 ruas jalan tol baru tersebut memerlukan total investasi sekitar Rp 40 Triliun.
Dalam Laporan Keuangan Triwulan Ill tahun 2015, meskipun laba bersih Jasa Marga
turun, namun Pendapatan Usaha, Laba Usaha, dan EBITDA meningkat yang
menunjukan bahwa kinerja korporasi tumbuh. Penurunan laba bersih tersebut
merupakan konsekuensi dari investasi 13 proyek baru yang dibiayai dengan 30%
Equity dan 70% Debt, maka Beban Bunga dari investasi tersebut menekan kinerja
korporasi. Pada tahun 2020, laba usaha Jasa Marga diproyeksikan mencapai Rp 19
Triliun dibandingkan dengan proyeksi keuangan Jasa Marga tahun 2016 sebesar Rp
8,6 triliun. Pada tahun 2016, capex Jasa Marga diproyeksikan sebesar Rp 14 triliun,
Pendapatan sebesar Rp 8,6 triliun, Pertumbuhan Volume lalu Lintas sekitar 1,4
milyar kendaraan dan Total Aset diharapkan mencapai Rp 50 triliun dibandingkan
dengan proyeksi keuangan tahun 2015 sebesar Rp 37 triliun. Pada tahun 2015 ada 3
ruas yang beroperasi secara penuh, yaitu jalan tol JORR W2 Utara, jalan tol Bali
Mandara, dan jalan tol Gempol-Pandaan. Pada akhir semester Il (dua) tahun 2016
Jasa Marga memiliki target 4 ruas jalan tol akan beroperasi, diantaranya Surabaya-
Mojokerto, Kualanamu-Tebing Tinggi khususnya Parbarakan-Lubuk Pakam, Bawen-
Salatiga, dan Gempol-Pasuruan. Pembangunan jalan tol tersebut merupakan
penyebab capex perseroan cukup tinggi pada tahun 2016. Capex tersebut digunakan
perseroan untuk merealisasikan pembangunan 13 proyek tersebut. Program besar
Jasa Marga adalah membangun ruas-ruas baru. Ekspansi yang dilakukan Jasa
Marga diharapkan dapat mendukung dan memperkuat nilai dari perseroan.

Acara Public Expose Jasa Marga dihadiri oleh 116 orang peserta dari 100 yang
terdaftar, terdiri dari investor dan analis.

1/5



Sesi Tanya Jawab

1.

Penanya: Antonius

Pertanyaan:

1. Bagaimana tindak lanjut atas masalah Lapindo terhadap Jasa
Marga?

2. Mengapa Jasa Marga tidak ikut berpartisipasi dalam proyek Jalan
Tol Trans Sumatra?

3. Bagaimana visibilitas dalam pembuatan tol bertingkat pada jalan
tol dalam kota?

Dijawab Oleh: Reynaldi Hermansjah

Jawaban:

1. Koridor jalan tol dimiliki oleh pemerintah, Jasa Marga diberi hak
untuk mengoperasikan jalan tol. Terkait masalah Lapindo, Jasa
Marga telah mendapatkan relokasi Porong-Gempol atas
tenggelamnya lajur semula dari Surabaya-Gempol yang saat ini
sedang dibangun oleh Jasa Marga dan sebagian telah beroperasi.
Disisi buku Jasa Marga, sejak kejadian tersebut, kami telah
melakukan impairment. Mengenai ganti rugi hal tersebut tetap
berlangsung antara Kementerian PU dan Perusahaan Lapindo.
Jasa Marga dari sisi operator jalan tol sudah memastikan relokasi,
sehingga arus barang dan jasa tidak terganggu dengan telah
beroperasinya sebagian ruas Surabaya—Gempol.

2. Dalam proyek tol Trans Sumatera, Jasa Marga juga ada yaitu
melalui ruas Medan-Kualanamu-Tebing Tinggi yang
menghubungkan kota Medan dengan Bandara Kualanamu dengan
Tebing Tinggi. Sedangkan Trans Sumatera, pemerintah telah
melakukan penugasan kepada PT Hutama Karya untuk
membangun ruas tersebut dari Bakauheni sampai Aceh. Tapi
apabila pemerintah menyelenggarakan tender, Jasa Marga akan
berpartisipasi. Sebagai contoh adalah Manado-Bitung, jika
pemerintah akan melakukan tender, maka Jasa Marga akan ikut
berpartisipasi.

3. Masalah kemacetan merupakan masalah kita bersama. Jasa
Marga juga sangat memahami bahwa kemacetan mengganggu
kita semua. Salah satu solusi utama adalah terealisasinya ruas-
ruas baru khususnya di Jabodetabek yaitu JORR W2U. Setelah
adanya JORR, ftraffic di tol Dalam Kota berkurang sekitar 12%
akan tetapi pengurangan fraffic bukan berarti Jasa Marga rugi,
karena perputaran meningkat. Untuk tol bertingkat, Jasa Marga
sedang mempertimbangkan untuk membangun tol bertingkat pada
beberapa ruas yang berpotensi untuk ruas-ruas tol utama yang
tidak lagi memungkinkan untuk dilakukan pelebaran jalan.
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2. Penanya: Bryan
Pertanyaan:

1. Bagaimana implementasi dari peraturan terbaru mengenai Land
Bill ?
2. Bagaimana alokasi dana PMN yang diterima dari Pemerintah?

Dijawab Oleh: Reynaldi Hermansjah

Jawaban:

1. Untuk ruas-ruas yang baru, sudah menggunakan pengadaan lahan
dengan undang-undang pengadaan lahan terbaru. Ruas terbaru
yang menggunakan peraturan tersebut sebagai proses pengadaan
lahan yang baru adalah Cinere-Serpong. Proses pengadaan lahan
sekarang dibiayai oleh pemerintah.

2. Mengenai PMN dan rencana Rights Issue, karena proses PMN
ditunda, Jasa Marga sedang mengkalkulasi ulang untuk menyiasati
untuk tetap melakukan pembangunan dengan alternatif penyedian
pendanaan.

3. Pendanan bisa didapatkan dari pasar uang maupun pasar
modal,obligasi atau instrument lainnya. Jasa Marga masih
melakukan konsolidasi, perhitungan Rights Issue dengan PMN
tersebut. Capex senilai Rp 14 triliun akan dibiayai oleh Cash
Internal dan penerbitan surat utang. Obligasi yang diterbitkan Jasa
Marga pada tahun 2006 senilai Rp 1,5 triliun surat utang yang
akan jatuh tempo tahun depan akan kami refinance.

3. Penanya: Nunu Darmawan
Pertanyaan:

1. Dalam perjalanan menuju Jawa, ada ruas jalan tol yang rusak dan
Siapa saja pemilik jalan tol yang saya lewati tersebut? Apakah
Jasa Marga tidak memiliki rencana untuk membeli jalan tol
tersebut?

Dijawab Oleh: Reynaldi Hermansjah
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Jawaban:

1.

Di Indonesia yang bertanggung jawab untuk menentukan jaringan
jalan adalah Pemerintah. Pemerintah juga yang memutuskan
mana jalan yang digunakan untuk jalan tol, dan jalan mana yang
digunakan untuk jalan nasional. Keterbatasan anggaran
pemerintah adalah salah satu alasan jaringan jalan diputuskan
menjadi jalan tol. Sebagai kompensasi, Pemerintah memberikan
konsesi untuk mengutip pendapatan kepada Badan Usaha yang
membangun jalan iol tersebut. Tarif adalah salah satu bentuk
pengembalian investasi Badan Usaha. Untuk ruas-ruas jalan tol,
pemerintah tidak dapat serta merta menunjuk Jasa Marga. Oleh
karena itu, pemerintah melakukan tender dan membuka
kesempatan bagi semua badan usaha untuk ikut dalam seleksi.
Untuk pembayaran tol yang berkali-kali, nantinya akan
diseragamkan dan sedang dipertimbangkan untuk dibagi sesuai
panjang jalan yang dimiliki masing-masing operator jalan tol. Untuk
jalan tol menuju Jawa, pemakai jalan melewati beberapa jalan tol
yang pemiliknya berbeda-beda di antaranya Jakarta-Cikampek
(Jasa Marga), Cikampek Palimanan (Perusahaan Joint Venture
Indonesia-Malaysia), Palimanan—Kanci (Jasa Marga), Kanci-
Pejagan (Waskita). Industri jalan tol merupakan industri yang
sangat terbuka dan bebas sejak tahun 2005.

Penanya: Adila

Pertanyaan:

1.

Apa alasan Jasa Marga sebagai satu-satunya perusahaan BUMN
yang menjadi operator jalan tol tidak menguasai seluruh jalan tol di

Indonesia?

Dijawab Oleh: Reynaldi Hermansjah

Jawaban:

1.

Karena dalam mendapatkan penguasaan jalan tol diadakan proses
tender. Adakalanya Jasa Marga menang tender, ada kalanya Jasa
Marga kalah.

Penanya: Dendi Amin
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Pertanyaan:

1. Proyek tol Manado-Bitung terkendala karena adanya jalan SBY
yang belum diresmikan yang kemungkinan masyarakat akan
memilih melewati jalan tersebut karena masih baru dan gratis.
Apakah proyek tersebut tidak dianalisa dengan baik?

Dijawab Oleh: Reynaldi Hermansjah

Jawaban:

1. Jalan tol Manado-Bitung kami kalkulasi dengan adanya jalan SBY
tersebut, karena jalan tol dan jalan nasional ada perbedaan yaitu
jalan tol sebagai jalan bebas hambatan, sedangkan jalan nasional
setelah ekonomi hidup disekitar jalan tersebut mungkin akan
dibangun tokofwarung yang akan mengganggu jalan. Jasa Marga
sedang mengikuti tahapan prakualifikasi pelelangan pengusahaan
jalan tol Manado-Bitung..
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